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חלוקת רו וחים בארץ ובעולם

?למה חברת ביטוח צריכה לחלק רווחים
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)mutual(חברה הדדית 

הרווחים שי יכ ים למבוטחים 
)עמיתים(

אקטואריתקרן פנסיה : דוגמא

)proprietary(חברת מניות 

חלוקת חלק מהרווחים  
וודאות -למבוטחים מקטינה אי



)אנגליה(מודל גלובלי 
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מודלים לחלוקת רו וחים

פוליסו ת משתת פות 

משתתפות -פוליסו ת לא

 מהרווחים למבוטחים90%
 מהרווחים לבעלי המניות10%

כל הרווחים לבע לי המניות
 חלק למבוטחי פוליס ות מש תתפות :או

)ישראל, ב"ארה, אירופה(מודל פרטני 

פוליסו ת  
משתתפות 

רווח מהשקעות

רווח מסיכ ון 

רווח מתפע ול 
וביטולים 

נוסחת חלוקה

אין השתתפות 

 נוסחת חלוקה:או



במוות או (סכום הביטוח הבסיסי מובטח , בביטוח מעורב
.כ ערכ י פדיון אינם מובטחים"בד).   בתום תקופה
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)reversionary bonus" (בונוס עתידי"שיטת 

בונוס שנתי

בונוס מיוחד

בונוס תום תקופ ה 
)terminal bonus(

מסכום (% מכריזים עלי ו מ די שנה 
 –) ובונוס קיים. ב.ביטוח או ס

לאחר מכן מובטח ואי אפשר לבטלו

רק באירוע מיוח ד כגון רכישת החברה

נקבע .  משתנה לעתים קרובות, מניותמשקף רווחי הון  על 
) הרווח הרטרוספקטיבי מפולי סות דומות(asset shareלפי 

!לא הפתעה, ציפי יה

שיטת העתודות  
מניחה המשך שיע ור 

!הבונוס השנתי



P =  פרמי ה

S = סכום ביטוח

V =                                                  עתודהV=SĀ – Pä
i =  צפוייה"ריבית"

i’ = ריבית בפועל

k = שיעור חלוקת רווח

’k(i= רווח לחלוקה  – i)V = rV
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 צרפת-) révalorisation(שיטת השערוך 

V = (1+r)SĀ(r+1)=                  עתודה לאחר שערוך   – (1+r)Pä
r - ב והפרמי הולכן יש להגדיל סכום הביטוח 

r’<r כאשר  ’r -אפשר להג דיל סכום ביטוח בלבד באו 
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השוואה בין השיטה האירופאית לשיטה האנגלית

פרמיה קבועה ) בצרפת(פרמיה  משתנה 

 יציב–בונוס שנתי  נמוכהתנודתיות

 משתנה-בונוס קץ תקופה 

  תאורטינכסים בשווי 

(book value) –ח" אג

נכסים בשווי שוק

(market value) -מניות 

החלטת חברהנקבע במפורש

(asset share)מסובך  פשוט לחשב

–אירופה  

 révalorisation
–אנגליה 

 reversionary bonus



חלוקת לפי מקורות העודפים : העיק רון

כל פוליסה תשתתף בחלוקה על פי תרומתה לעודף
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)contribution method( שיטת התרומות –ב "ארה

הפרשי תשואה על העתודה דיבידנד מהשקעות

דיבידנד מתמותה 
)סיכון(

 Xהפרשי בשיעור תמותה 
סכום בסיכון

דיבידנד מהוצאות 
)תפעול(

הוצאות בתמחיר פחות 
הוצאות בפועל

)?רווח מביטולים(+ 



החברה מחליטה מדי שנה ע ל הנוסחה המתאימה•

ייתכן שתשמור חלק מהרווח כנגד הפסדים בעתיד•

אפשרי א ך מוגבל לעומת אנגליה: בונוס תום תקופה•

עקב הוצאות ראשוניות' לעתים אין דיבידנד בשנה א•

)?איך בונים קבוצות מתאימות(אמור ליצור שוויון בין המבוטחים •

:הדיבידנד יכול להתבטא כ•

)מיידי" (במזומן"בונוס –

)עתידי(תוספת מסולקת לביטוח –

הקטנה בפ רמי ה–
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)contribution method( שיטת התרומות –ב "ארה



אין חלוקת רווחים בצורה המ קובלת•

בדומה  (בקרן השקעות של חברת הביטוח " יחידות"המבוטח רוכש  •
) אבל בפרמיה  חודשית קבועה, לקרן נאמנות

שווי היחידות עולה או יורד לפי שווי ההשקעות•

)דמי ני הול(יש פער בין מ חיר הקנייה והמכיר ה •

יחידות" ביטול"פרמיה נפ רדת או : עלות הסיכון•

ב מיוחד בשנים ( אפשרי –מהפרמי ה  % -הוצאות ניהול כ•
) הראשונות

משלמים סכום ביטוח הכולל את שווי היחידות , במקר ה מוות•
!)משווי היחידות% 101לעתים (

 לעתים יש –המבוטח מוכ ר את היחידות שברשותו , בתום התקופה•
)אם כן נדרשת רזרבה מיוחדת (מינימליתהבטחת תשואה 
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)unit-linked(ביטוח לפי יחידות מנייה 
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"קרנות "–השתתפות ברווחים בישראל 

שנתית- הצמדה חצי–' קרן א

 הצמדה חודשית–' ז-' קרן ב

)ץ"חבמקביל עם  (1988-90 –' קרן ח

1991 –' קרן ט

1992 - מ–' קרן י

100 %

40 % 60 %

50 % 50 %

100 %

85 % 15 %

ץ"חח "אג חופשי 



")ריבית בסיס("לשנה % 2.5הפר מיה מחושבת לפי ריבית •

)לפי הנחיות המפקח" (חופשי"העתודה מושקעת בתיק השקעות •

. ב.נ(מודדים את התשואה לעומת ריבית הבסיס    , מדי חודש•
) ב המש ך'  ר–" נטו"תשואה 

 Xשיעור העודף =  הפוליסה מקבלת בונוס מיידי –אם יש עודף •
המצולמרתהעתודה 

)ויכול להגיע לסכום שלילי( הבונוס הקיים יקטן –אם יש חוסר •

בלי ניכוי (הבונוס מחודשים קודמים מקבל מלוא התשואה נטו •
) ריבית הבסיס

 הפר מיה תג דל כדי לחסל את –במקר ה יתרת  בונוס שלילית •
!) יש להודיע-% 15מ על  (היתרה עד לתום תקופה או מוות מוקדם

-B
äx+t:n-t
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ביטוח מעורב: חלוקת רו וחים בישראל
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ביטוח מעורב: חלוקת בונוס בישראל

תשוא ה 

2.5 %
בונו ס 

הקט נת ב ונו ס 

t

יתרת ב ונו ס 

גובים תוספת 
פרמיה 



?מתי משלמים את הבונוס
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ביטוח מעורב: חלוקת בונוס בישראל

) זנ י ח (√√תו ם תק ופ ה 

x√מ ו ות 

√√פד י ו ן 

)-(יתר ה )+ (יתר ה 



1דוגמא 

% 3.56תשואה ברוטו

% 0.60דמי ניהול

---------

2.94 %

% 85   % 15   : מזה 

0.44 %2.50 %

למבוטחלחברה 
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תשואה ברוטו לעומת תשואה נטו

2דוגמא 

% 0.30תשואה ברוטו

% 0.60דמי ניהול

---------

0.30 %-

   100 %

0.30 %-

למבוטח

נגררים לשנים הבאות " שלילי "15%, 1995י תקנות "עפ
ומנוכים מחל וקת  תשואה חיובית 
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 השוואה-ביטוח מעורב בישראל 

דומה לאירופה מגבלות על תיק השקעה 

כמו אירופהאין בונוס תום תקופה 

ב"כמו ארהלא עתידי, בונוס מיידי

ייחודיאפשרות לתוספת פרמיה

unit linked -דומה להשתתפות גם בהפסדים

כמו אירופהחלוקה מוגדרת בפוליסה

כמו אירופהרווח מהשקעות בלבד



)'בקרן י( כמו מעורב –חישוב דמי ניהול •

"ריבית בסיס"אין •

מקבלת תשואה נטו מדי חודש!) לא העתודה(יתרת הצביר ה •

אין תוספת פרמיה •

)כמו לא משתתף(חסכון + במקרה מוות משלמים ריסק •

 שאיננה מובטחתהחסכוןבתום תקופה מקבלים יתרת •
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עדיף: חלוקת רו וחים בישראל
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מוצרים אחרים: חלוקת רו וחים בישראל

כושר  ע ב וד ה  -אי 

בתשל ו ם 

צמוד למדד:  חודשים24 -ב

על פי תשואה נטו בניכוי : כ"אח
ריבית בסיס

 משתנה על פי הגימלהסכום  ב ת שלו םגימלה
התשואה נטו בניכוי ריבית בסיס

מ וצר י  ס יכו ן  ע ם  

פר מ יה ק ב ו עה 

אין בונוס% 5 -ל% 0בין 

 כמו מעור ב–מחוץ לתחום זה 

מ וצר י  ס יכו ן ל לא 

צבי רה  ע ת וד ו ת 

אין בונוס ואין תוספת פרמיה 

סכום הביטוח משתנה לפי תשואה מ ע ור ב מ ס ולק 
בניכוי ריבית בסיסנטו 
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השוואות תשואות: ישראל

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

מגדל

כלל

פניקס

הראל

מנורה
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השוואות תשואות: ישראל

-3%

-2%

-1%

+0%

+1%

+2%

+3%

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

מגדל

כלל

פניקס

הראל

מנורה
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התפתחויות חדשות: ישראל

דיווח על רמות סיכון של תיקי ?? 
ה השקעות

)2004 -בגין פוליסות מ(תשואה יומית 2005

85-15ביטול חלוקת : מוצר חדש2004

פרסום תשואות מדי חודש~2000

סלי השקעות~2000

1999DAC –התאמה בין הרווח - מגביר אי
לחברה ובין הרווח המחולק למבוטח



תודהתודהתודהתודה

............בהצלחה בבחינותבהצלחה בבחינותבהצלחה בבחינותבהצלחה בבחינות
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